LEY N2 28739

EL PRESIDENTE DEL CONGRESO
DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;

Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE PROMUEVE EL CANJE O REDENCION

DE LAS ACCIONES DE INVERSION

Articulo 12.- Objeto de la Ley

La presente Ley tiene por objeto establecer el marco
juridico necesario para la promocién del canje o
redencién de las acciones de inversion.

Articulo 22.- Definiciones
Para los efectos de la presente Ley, salvo indicacion
en contrario, se entiende por:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

)]

k)

Accion: bien mueble destinado a la circulacion
gque representa una parte alicuota del capital
social de una sociedad anonima, que otorga a su
propietario la calidad de accionista. Para los
efactos de esta Ley, bajo el término accion se

incluyen las participaciones sociales que
reprasentan el Capital Social de las sociedades
comerciales de responsabilidad limitada que, por
cualquier razén, hubieran emitido acciones de
inversion.

Acciones de Inversion: las reguladas por Ley
N? 27028. Sus antecedentes fueron las acciones
laborales, luego denominadas acciones de
trabajo.

Acciones Preferentes: son acciones que
confieren algun privilegio frente a las acciones
ordinarias.

Accionista: persona natural o juridica titular de
un numero determinado de acciones en una
sociedad anonima.

Canje: intercambio de acciones de inversion por
otros valores mobiliarios, permitido por la
presente Ley.

CONASEV: Comision Nacional Supervisara de
Empresas'y Valores.

Dias: comprende dias naturales.

Empresa: sociedad y, cuando sea el caso, la
sucursal en el Peru de una sociedad constituida
en el extranjero, reguladas por la Ley General de
Sociedades.

Ley de Sociedades: Ley General de Sociedades
N® 26887.

Oferta Publica: la invitacién, adecuadamente
difundida, que una empresa dirige al publico en
general, o a determinados segmentos de éste,
para realizar cualquiera de los actos juridicos
previstos en esta Ley, referidos al canje o
redencion de las acciones de inversion.
Organo social competente: la Junta General de
Accionistas o de Socios y en el caso de
sucursales el organo social competente conforme
a la Ley que rija la principal. Si se contara con la



respectiva facultad, el Directorio o, para el caso
de la sociedad andnima cerrada sin Directorio, el
Gerente General. En caso de procedimientos
concursales, la Junta de Acreedores.

I} Plazo: el que se computa conforme el articulo
1832 del Codigo Civil.

m) Redencion: el acto por el cual los titulares de
acciones de inversion disponen de dichos valores
a cambio del pago de su precio en dinero, con la
finalidad de que la empresa las amortice para
todos los efectos legales con arreglo a esta Ley.

n) Registro: el Registro Publico del Mercado de
Valores a que se refiere el TUO.

o) TUO: Texto Unico Ordenado de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Supremo N® 093-
2002-EF.

p) Valores Mobiliarios: aquellos a los que se refiere
el articulo 32 del TUQ.

Toda indicacion de numeros de articulos que no
senale la norma a que corresponde, se entiende referida
a la presente Ley.

Articulo 32.- Ambito de aplicacion

Se encuentran comprendidas en las disposiciones
de la presente Ley, las empresas que tengan emitidas
acciones de inversion, inscritas o no en el Registro, las
cuales podran ofrecer a los titulares de dichos valores,
el canje por otros valores mobiliarios, o la redencion de
las mismas.

Al formular y, en su caso, ejecutar y cumplir I Oferta,
la empresa debera proveer un trato equitativo a todos
sus titulares de acciones de inversion que ella hubiera
emitido.

Articulo 42.- Modalidades

Para que las empresas se acojan a las disposiciones
de la presente Ley, deben formular una Oferta dirigida a
los titulares de las acciones de inversion, pudiendo optar
por una o mas de las siguientes modalidades:

1. Canjearlas por acciones representativas del
capital social, con o sin derecho a voto, o
acciones preferentes de la empresa;

2. Canjearlas por bonos, papeles comerciales u
otros valores mobiliarios emitidos por la empresa;

3. Redimirlas por el pago de su valor en dinero.

Las empresas estan facultadas a formular ofertas
sucesivas conforme a la presente Ley.

Articulo 5%.- Formulacion de la Oferta

La empresa que decida formular la Oferta, referida
en el articulo anterior, debe consecutivamente, cumplir
con los siguientes requisitos:

1. Adoptar la decision expresa de formular la Oferta
mediante acuerdo tomado por el 6rgano social
competente, de conformidad con sus normas
estatutarias. Las empresas que tengan emitidas
acciones de inversion inscritas en el Registro
deben comunicar dicho acuerdo como hecho de
importancia, de conformidad con la normativa
del mercado de valores.

2. Efectuar la publicacion de no menos de 3 avisos,
en el Diario Oficial El Peruano y en uno de amplia
circulacion del domicilio principal de la empresa
oferente, con intervalos de 5 dias, el ultimo de
los cuales debe ser publicado con una antelacion
no menor de 15 dias a la fecha de inicio del canje
0 de la redencion. Sin perjuicio de lo anterior y
con sujecion a las normas que dicte CONASEV
sobre el particular, la empresa podra utilizar
cualquier otro medio de difusién, para que los
titulares tomen conocimiento de la oferta y
recaben informacion suficiente para una
adecuada toma de decision.

3. Las empresas deberan publicar en su pagina
web, en caso de que la tuvieran, y en la pagina
web de CONASEV la relacién de titulares d
acciones de inversion que aparezcan registrados
en la matricula de acciones de inversién o en el
registro correspondiente de la institucidon de
compensacion y liquidacion de valores; dicha

relacion no incluira la tenencia personal de cada
titular. CONASEV brindara las facilidades a las
empresas para la publicacion en su pagina web

Articulo 62.- Contenido del aviso
Los avisos a que se refiere el articulo anterior deben
contener, cuando menos, la siguiente informacion:

a) Nombre de la empresa que realiza la Oferta, y
en su caso, el o los nombres originales de las
empresas emisoras,

b) La oferta de canje o redencion. En caso de canje,
se debe precisar la naturaleza, valoracion y
caracteristicas de los valores que se ofrecen en
canje, la relacion de canje correspondiente, asi
como el régimen de los remanentes que no
alcancen a cubrir la relacion de canje. En caso
de redencion, el valor de redencion y el plazo en
que se efectuara el o los pagos respectivos, que
no excedera de treinta (30) dias de la fecha de
finalizacion de la Oferta;

c) Lugar donde los titulares pueden recabar la
informacion y documentacion relativa a la Oferta;

d) Plazo de vigencia de la Oferta, asi como su fecha
de inicio y fin, el que comprendera un periodo
minimo de cuarenta y cinco (45) dias naturales;

e) Informacién precisa sobre la forma en que se
debe aceptar la Oferta o, en su caso, rechazarla;

fy  De ser el caso, indicacion de la pagina web donde
se haya publicado la relacion de titulares de
acciones de inversion, conforme al numeral 3
del articulo 5% vy,

g) Cualquier otra informacién que determine la
CONASEV, con caracter general o particular,

Articulo 72.- Determinacion de valor de canje o
redencion para la Oferta

El valor de canje o redencion es determinado en
funcién a lo siguiente:

1. El valor de canje o redencion de las acciones de
inversion, inscritas o no en el Registro, es
determinado por el registro de entidades
valorizadoras inscritas como tales en cualquiera
de los Colegios de Contadoses Publicos
Departamentales de la Reptblica, banco, banco
de inversion o empresa de consultoria no
vinculada a la empresa oferente, a los accionistas
principales, ni a sus administradores, de
reconocida independencia y solvencia moral y
profesional.

La empresa designa la entidad encargada de
determinar el valor de canje o redencion, a partir
de un registro de entidades valorizadoras, creado
exprofesamente por CONASEV para tal efecto.
Los criterios para efectuar la valorizacion seran
establecidos mediante norma de caracter general
aprobada por CONASEV.

El valor de redencion para las acciones de
inversion inscritas en el Registro no puede ser
menor a la cotizacion promedio ponderada del
ultimo semestre registrada en Rueda de Bolsa.

2. Después de la primera valorizacion y antes de
cerrar la Oferta, a pedido de la empresa o de los
titulares accionistas de inversion, CONASEV
podra designar a otra entidad valorizadora
Inscrita como tal en cualquiera de los Colegios
de Contadores Publicos Departamentales de la
Republica, banco, banco de inversién o empresa
de consultoria no vinculada a la empresa
oferente, a los accionistas principales, ni a sus
administradores, de reconocida independencia
y solvencia moral y profesional, para determinar
el valor de canje o redencion. Este pedido para
designar a otra entidad valorizadora debera ser
publicitado en la pagina web de CONASEV vy se
debera habilitar una lista de adherentes.

El costo de esta valorizacion lo asume la parte
solicitante. En el caso de que el solicitante sea
un accionista de inversion los costos seran a
cuenta del valor total de redencion o canje de las
acciones de inversion,

Los criterios para esta seqgunda valorizacion, las
condiciones para la lista de adherentes y la



eleccion del mayor valor de redencion seran
establecidos mediante norma de caracter general
aprobada por CONASEV.

En cualquiera de los casos anteriores, la
empresa debera poner a disposicion de los
titulares de acciones de inversion los supuestos,
la tasa de descuento, los métodos,
procedimientos o cdlculos utilizados para
determinar el valor propuesto de canje o
redencién, asi como la denominacién o razoén
social de la entidad que realizé la valorizacion.
Las normas de caracter general que emita
CONASEYV, asi como la informacion que las
empresas pongan a disposicion de los titulares
de acciones de inversion, referidas a la
determinacion del valor de canje o redencion,
seguiran los principios generales para la
transparencia del mercado contenidos en el TUO
y deberan ser publicadas en sus respectivas
paginas web.

Articulo 8%.- Aceptacion, rechazo y silencio

La aceptacion, el rechazo o el silencio de los titulares
respecto de la Oferta, se rigen, segun sea el caso, por
las siguientes reglas:

1.
2.

Aceptacion expresa: la cual genera un derecho
de crédito a favor del titular contra la empresa.
Rechazo: que debe efectuarse de manera
expresa por el titular, mediante carta notarial o
carta simple con cargo de recepcion de la
empresa, a su eleccion, dentro del plazo de
vigencia de la Oferta.

Los titulares de acciones de inversion que
rechacen la Oferta, mantienen la calidad juridica
de tales.

Silencio:

3.1 Una vez concluido el plazo de la Oferta, la
empresa publica un aviso conteniendo el
nombre de aquellos titulares que no hayan
manifestado aceptacion ni rechazo a la oferta
conforme a los numerales anteriores,
reiterando su intencién de canjear o redimir
las acciones de inversion y para que en un
plazo de treinta (30) dias manifiesten su
voluntad. Dicho aviso debe ser publicado en
el diario de mayor circulacién nacional, en
un plazo no mayor de quince (15) dias, en
su pagina web, en caso de que la tuviera y
en la pagina web de CONASEV.

3.2 De no manifestar voluntad en el plazo
indicado en el parrafo anterior, el silencio es
interpretado como manifestacion de la
voluntad en el sentido de aceptar la Oferta
de canje o redencién propuesta, de acuerdo
con lo dispuesto por el articulo 142° del
Cadigo Civil.

Esta aceptacion tacita genera un derecho
de crédito a favor del titular contra la empresa,
aplicdndose las siguientes reglas:

a. Sila Oferta es de canje, la empresa
emite los valores a favor de los titulares
que correspondan;

b. Sila Oferta es de redencion, la empresa
consigna al Banco de la Nacion, el
importe del valor total de redencion de
los titulares que no manifestaron
voluntad. Estos o sus herederos podran
reclamar el dinero consignado, previa
acreditaciéon. La empresa debe
proporcionar la informacion disponible,
que obra en su poder, relativa a los
titulares de acciones en cuyo favor se
hace la consignacion a efectos de que
recaben los fondos que les
correspondan.

Articulo 92.- Efectos para la empresa

9.1 La realizacion de cualquiera de los acto?juridicos

mencionados en el articulo 4% no genera la
obligacién de la empresa de adaptarse a la

9.2

9.3

94

modalidad de sociedad anonima abierta conforme
a lo dispuesto por el numeral 1 del articulo 249°
de la Ley de Sociedades, salvo que se cumpla
alguna de las demas condiciones en dicho
articulo.

A las Ofertas de canje o redencion que se
formulen conforme a la presente Ley no les son
aplicables los requisitos en el TUO y sus normas
reglamentarias para la inscripcion de valores
mobiliarios emitidos por Oferta Publica, sin que
ello altere su calidad de Oferta Pablica. A estas
Ofertas Publicas se les aplicaran las normas
especiales que para tal efecto CONASEV emita,
las que regularan la informacién de caracter
minimo que las empresas deben presentar para
la adecuada toma de decisiones por parte de los
titulares de acciones de inversion.

Sin perjuicio de la presentacion de informacién
conforme a lo prescrito en el numeral anterior, la
inscripcion de los valores mobiliarios que pudieran
ofrecer en canje es facultativa para la empresa.
Para los efectos de la presente Ley, la creacion
de nuevas acciones como consecuencia de los
aumentos de capital que se acuerden o la emision
de obligaciones u otros titulos convertibles en
acciones, no genera el derecho de suscripcion
preferente senalado en la Ley de Sociedades.

Articulo 10%.- Facultad sancionadora
10.1 CONASEYV tiene facultades de tipificacion de

las infracciones y de imposicion de las
respectivas sanciones por el incumplimiento de
las normas de la presente Ley y disposiciones
complementarias que se dicte.

10.2 Las entidades valorizadoras sancionadas por

CONASEYV, por faltas graves y muy graves, no

‘podran participar nuevamente en la
determinacion del valor de canje o redencion de
otras acciones de inversion, por el plazo que se
determine en la respectiva resolucion de
CONASEV.

10.3 Los supuestos de las infracciones y las

sanciones serdn establecidos en las normas
reglamentarias.

lo 11%2.- Excepcion de realizar una Oferta

Articulo 11¢
Publica de Adquisicion

11.1 Aquellos tenedores de acciones de inversion

que, como consecuencia de la Oferta de canje,
alcancen una participacidn significativa del
capital social de acuerdo a las disposiciones
del Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion
y Compra de Valores por Exclusion, estaran
exceptuados de realizar una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA).

11.2 La excepcion de realizar una OPA establecida

en el numeral anterior no sera aplicable para
aquellas personas naturales o juridicas que,
dentro de los seis (6) meses anteriores,
contados a partir de la fecha de aprobado el
canje, hayan adquirido directa o indirectamente.
en un solo acto o actos sucesivos, obligaciones
convertibles en acciones con derecho a voto.
certificados de suscripcion preferente de
acciones con derecho a voto u otros valores
similares que dan derecho a la suscripcion o
adquisicion de acciones con derecho a voto,
asi como acciones con derecho a voto o
acciones de inversion de una sociedad gue tenga
al menos una clase de acciones con derecho a
voto representativas de su capital social
inscritas en la bolsa de valores, y como
consecuencia de ello alcancen una participacion
significativa del capital social de dicha sociedad,
segun el Reglamento mencionado en el numeral
anterior, al momento de realizarse el canje.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

PRIMERA.- Derechos registrales
Para la inscripcion del aumento de capital en el

Registro de Personas Juridicas del Sistema Nacional de



Registros Publicos que se crigine en el canje previsto en
esta Ley, basta la presentacion de copia certificada
notarial del acta de |a sesién del 6rgano social competente
para decidir el aumento. Dicha inscripcion esta sujeta al
pago de derechos registrales.

SEGUNDA.- Acciones en tesoreria

Para determinar el valor de canje o redencion de las
acciones de inversion se debera tomar en cuenta el valor
de las acciones representativas del capital social, con o
sin derecho a voto, que se encuentren en la tesoreria de
la empresa.

TERCERA.- Emision de acciones de inversion en
fusiones

Entiéndese que el numeral 3) del articulo 2° de la Ley
N¢ 27028 incluye aquellos casos en que se produzca
fusion entre empresas, baje cualquiera de sus
modalidades, en las que paricipe una persona juridica
con acciones representativas del capital social y
acciones de inversion emitidas y oira(s) solo con

acciones comunes y no acciones de inversion. La emision
de accianes comunes que pueda haber Iugar como
consecuencia de dicha fusidn genera la obligacion
proporcional de emision de nuevas acciones de
inversian.

CUARTA .- Aplicacion Supletoria

Es de aplicacion supleforia a la presente Ley las
disposiciones del TUO y sus normas reglamentarias, en
lo gque resuite pertinente y siempre que no se opongan a
la presente Ley.

DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA.- Norma derogatoria

Deroganse la Tarcera Disposicion Final del TUO de
la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo
N? 861, cuyo texto fue aprobado por Decreto Supremo
N° 093-2002-EF, asi como todas las disposiciones,
normas reglamentarias y complementarias gue se
opongan a lo dispuesto en la presente Ley.

SEGUNDA.-
austeridad

A efectos de dar cumplimiento a la presente Ley y
ante restricciones de recursos humanos, CONASEV,
previa evaluacion, podra incorporar nuevo personal
mediante contratos de trabajo de naturaleza temporal,
cumpliendo con el requisito de concurso publico para lo
cual queda exceptuada de lo senalado en el literal d) del
articulo 6° de la Ley N® 28652, Ley de Presupuesto del
Sector Publico para el Ao Fiscal 2006.

El personal contratado sélo realizara tareas que se
deriven de la aplicacion de la presente Ley y vinculadas
a las acciones de inversion.

TERCERA.- Reglamentacidn

El Poder Ejecutivo en un plazo de noventa (90) dias
de publicada la presente Ley, dictara las normas
reglamentarias necesarias para su mejor aplicacion.

CUARTA.- Vigencia de la Ley
La presente Ley entrara en vigencia al dia siguiente
de su publicacion en el Diario Oficial El Peruano.

POR TANTO:

Exoneracion de medidas de

Habiendo sido reconsiderada la Ley por el Congreso
de la Republica, insistiendo en el texto aprobado en
sesion de la Comision Permanente realizada el dia nueve
de febrero de dos mil seis, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 108° de la Constitucién Politica
del Estado, ordeno que se publique y cumpla.

En Lima, a los diecinueve dias del mes de mayo de
dos mil seis.

MARCIAL AYAIPOMA ALVARADO
Presidente del Congreso de la Republica

GILBERTO DIAZ PERALTA
Segundo Vicepresidente del
Congreso de la Republica
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